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THONG CAO BAO CHi

Masan Consumer dat lgi nhuan thuan phan bé cho C6 dong cta Céng ty 780 ty dong
trong Quy 1/2018, ting khoang 6,5 1an nhé& doanh thu va bién lgi nhuan ting cao

Thanh phé H6 Chi Minh, ngay 24/4/2018 — Cong ty C6 phan Hang tiéu dung Masan (HNX-
UpCoM: MCH, “Masan” va “Céng ty”), da cdng b két qua kinh doanh cho Quy 1/2018.

m  Doanh thu thuan ctia MCH tang trwdng 74,9% lén 3.496 ty dong trong Quy 1/2018 so v&i mic
1.999 ty déng trong Quy 1/2017. Mdrc tang trwdng nay dén tir viéc tao thi hiéu tiéu dung trong
phan khic cao clp va ap dung cac phat kién cho cac san phdm méi trong nganh hang gia vi
va thwc pham tién lgi, déng théi, linh vwee d6 udng va thit ché bién cling trén da téng trwdng
tot.

m  Hang tén kho dwoc duy tri @ mire téi wu la 2 dén 3 tuan, bang cudi ndm 2017. Ngoai ra, MCH
da giam bét cac chi phi khuyén mai va dau tw trong tdm vao marketing dé xay dwng cac
thwong hiéu manh. Két qua 1a EBITDA ting 347,0% lén 1.005 ty ddng trong Quy 1/2018 so
véi 225 ty ddng trong Quy 1/2017. Bang viéc dau tw trong tdm vao marketing, MCH hién tr&
thanh mot trong ba cdng ty quang céo I&n nhat va hiéu qua nhét Viét Nam.

Quy Quy Tang
TV ddn 1/2017 1/2018 trwéng
y dong 2018 so
v&i 2017
Doanh thu thuan’ 1.999 3.496 74,9%
Gia vi 764 1.565 104,8%
Thuc pham tién loi® 596 976 63,7%
Thit ché bién 34 36 5,6%
Ca phé 166 298 79,5%
D6 ubng (Khéng con) 363 514 41,7%
Khac® 76 107 40,8%
Loi nhuan gép 848 1.684 98,7%
Chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép 796 858 7,8%
EBITDA 225 1,005 347,0%
NPAT Post-Mi 120 780 552,1%
Bién lgi nhuan gép 42,4% 48,2%
% Ti I chi phi ban hang va quan ly doanh 39,8% 24.5%

nghiép trén doanh thu
Bién EBITDA 11,2% 28,8%
Bién loi nhuén sau thué phan bé cho Cé 0 0

déng cua Céng ty 6,0% 22,3%

Tang trwédng nganh hang gia vi dén tir sw phuc héi ctia nhivng nhan hiéu tru cot
va viéc tao ra thi hiéu tiéu dung trong phan khic cao cap cluing cac phat kién méi
dwoc tung ra trong 2017: Doanh thu thuan ca nganh hang gia vi trong Quy 1/2018
tang trudng 104,8% lén 1.565 ty dbng tlr 764 ty déng trong Quy 1/2017. Nhirng nhan
hiéu tru co6t nhw Nam Nguw va Chin-su tiép tuc déng goép vao tang trwédng doanh thu,

' g4 liéu dwa vao thong tin clia ban quan tri.

Bao gdm mi an lién va chao &n lién.
Bao gdm ngii cdc dinh dwéng va xuat khau.
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trong d6 tng trwdng san lwong déng gép 74% tang trudng, va phan con lai dén t gia
ban trung binh cta sa&n phadm cao hon. Dang chu y la nguoi tiéu dung dang bét dau
chuyén sang st dung cac san phdm cao cap hon, dwoc thé hién qua ting trudng
323% clia nwéc mam Chin-su so v&i mirc tang trwdng 78% cla nwéc mam Nam Nguw.
Nwéc twong ciing dang cho thy xu hwéng twong tw, doanh thu tir nhan hiéu Chin-su
(tdng 136%) tdng nhanh hon Tam Thai T (tang 29%). Ngoai ra, s&n pham nwéc mam
cao cAp mdi tung trong nam 2017 bao gém “Nam Nguw Phi Quéc” (tung vao Quy
2/2017), “Nam Ngw Nhan Vang” (tung vao Quy 4/2017) va “Chin-su Man Ma” (tung
vao Quy 4/2017) da giup cho thi phan nwéc mam cta Céng ty tdng thém dwoc 1,5%
trong Quy 1/2018 so vé&i Quy 1/2017 va diéu nay giip cho mrc ddng gép clia cac san
pham cao cép trong nganh hang nwéc mam téng Ién tir 4% trong Quy 1/2017 1&n 15%
trong Quy 1/2018. T4t ca cac san pham nay dang dugc ban véi gia cao hon 1,5 1an
so v&i danh muc san pham trung cap va day ciing la chién lwoc ciia MCH trong viéc
tao ra thj hiéu tiéu dung trong phan khuc cao cap. Hang ton kho tai hé théng phan phdi
trong nganh hang gia vi la 360 ty ddng tinh dén cubi thang 3/2018, so v&i 494 ty déng
vao cudi nam 2017 va 763 ty dong vao cubi thang 3/2017. Do hang tén kho khéng
tang, cong v&i viéc doanh thu dén nha phan phéi (“sell-in”) gidam do chién lwoc gidm
ton kho trong Quy 1/2017, ting trudng doanh thu tr cac nha phan phdi dén cac diém
ban 1& (“sell-out”) trong Quy 1/2018 1a minh chirng cho tang trudng két qué kinh doanh.
Doanh thu ban hang dén nguoi tiéu dung trong Quy 1/2018 tang 65% cho nganh hang
nay, trong d6 san lwong déng gop dén 50% tang trwdng. Ban Diéu hanh wéc tinh
doanh thu cho ca nam 2018 sé dat khoang 6.000 - 7.000 ty déng nhe vao chuyén déi
cac san pham cao cép va phat kién mdi cho cac sdn phdm mai trong cac nganh hang
chu chét.

Pa tang trwdng manh mé ctia nganh hang thwc pham tién loi dén tir sw phuc hoi
cuia cac nhian hiéu tru cét va phat kién méi cho giai phap bira an hoan chinh:
Doanh thu thwc pham tién lgi tdng 63,7% lén 976 ty ddng trong Quy 1/2018 so v&i 596
ty dong trong Quy 1/2017. Tang trwdng san lwong la dong lwc thac day nganh hang
nay, déng gop 90% tang trwdng trong Quy 1/2018 so v&i cung ky. Tang trwdng doanh
thu hang ban dén nguoi tiéu dung tang tredng manh mé & mirc 52%, trong khi hang
ton kho tai hé théng phan phéi thap hon, & mirc 152 ty déng vao cubdi thang 3/2018,
S0 Vv&i 172 ty ddng vao cubi ndm 2017 va 218 ty déng vao cubi thang 3/2017. Mirc
tang trwdng trd lai nay dén tlr doanh thu I&n hon tlr phan khic san pham cao cép voi
tang trwdng doanh thu ban hang dén nguwoi tiéu dung ctia Omachi tdng 89% trong Quy
1/2018 so v&i Quy 1/2017. S&dn pham “Mi ly Omachi véi cay thit that” tiép tuc danh dau
chién lwoc bd sung cac phat kién méi nham mang dén bira an hoan chinh véi mc
doéng gop 7-8% vao tdng doanh thu ctia nhan hiéu Omachi so vé&i 3% trong Quy 4/2017
(quy dau tién tung hang). Viéc tung s&n phadm maéi phuc vu gidi tré va tham nhap vao
nganh mi sgi cao cap sé 1a nhivng dong lwc méi gitp thdc day tang trwdng. Ban Diéu
hanh ky vong doanh thu thwc pham tién loi sé dat khoang 4.500 ty ddng trong ca nam
2018.

Da tang trwdng cua thit ché bién dén tir xtc xich “Heo Cao B6i”: Thit ché bién |a
mot trong nhirng nganh hang tang trwdng nhanh nhét ciia MCH. Sau giai doan tang
trwdng khoang 6 lan trong ndm 2017, doanh thu nganh hang nay dwoc ky vong sé
tang gap doi trong nam 2018. Sy téng trwdng nay chl yéu dén tir nhan hiéu me “Heo
Cao Boi”, v&i san pham chd lyc 1a xuc xich trong ndm 2017. Vao thang 12/2017, MCH
tung Thit vién Heo Cao Bbi 3 phut nham mé réng nhan hiéu me ra cac nganh thit ché
bién va giai phap cho bira an. S&n pham xuc xich tiét trung cao cap du kién sé tung
vao nlra dau nam 2018 sé tiép tuc khang dinh vi thé cia nhan hiéu trong nganh hang
va gilp mé& réng danh muc sén pham snack ti thit. Ngoai ra, coéng ty lién doanh méi
véi dbi tac tr Han Quéc vao Quy 2/2018 sé tiép tuc ddy manh tang trudng bang viéc



ap dung cac céng nghé mai hang dau va kién thirc tir dbi tac. Ban Diéu hanh sy kién
doanh thu tw thit ché bién sé ting I&én hon 500 ty ddng trong 2018.

Doanh thu thuan ca phé ting 79,5%: Nganh hang ca phé ctia MCH (khéng bao gém
Wake-Up 247 do thudc linh vc d6 udng) ghi nhan doanh thu 298 ty déng trong Quy
1/2018, tang 79,5% so v&i 166 ty ddng trong Quy 1/2017, v&i tang trudng hau nhw
dén tr tAng trwdng san lwong. Tang trudng doanh thu hang ban dén nguoi tiéu dung
& mirc 16% do hang tén kho gidm con 122 ty déng vao cubi thang 3/2018, so vé&i 201
ty ddng vao cubii nd&m 2017. Doanh thu nganh hang ca phé trong ndm 2017 dy kién
sé dat mirc 1.700 — 2.000 ty déng.

Doanh thu tir dé udng ting nh& vao ting trwéng ctia nwéc ting lwe: Doanh thu
thuan cla linh vwc d6 udng dat 514 ty déng Quy 1/2018, tang 41,7% so v&i Quy
1/2017, cha yéu dén tir tAng trwdng doanh thu 75,7% cla nuwdéc tang luc 1én 358 ty
déng trong Quy 1/2018 so v&i 204 ty ddng trong Quy 1/2017. Tang trwdng cla nwdc
tang lwc dén tlr viec mé rong hé thdng phan phdi toan qudc va thwong hiéu manh
Wake-Up 247. Doanh thu hang ban dén ngwoi tiéu dung trong Quy 1/2018 tang 32%
so v&i cudi nam 2017, véi mire tén kho dwoc duy tri & mirc 82 ty ddng vao cudi thang
3/2018 so v&i 62 ty ddng vao cudi ndm 2017. Nhan hiéu nuwéc ting lwc méi “Compact”
duoc tung vao thang 4/2018 sé gép phan thac day ting trwdng thi phan trong nganh
hang tang trwdng nhanh nay. Nhin chung, Ban Diéu hanh ky vong linh vuc dé ubng
sé& dem lai doanh thu 3.000 ty déng trong 2018.

Hang ton kho tai hé thong phan phbi

. ax 4 Quy Quy Quy Quy
Ty dong 4/2016 112017 412017 1/2018
Murc tén kho® 2.028 1.391 1.006 767
Sé ngay tdn kho® 76 37 25 17
% Chi phi marketing trén doanh thu 5% 4% 7% 8%
% Chi phi ban hang trén doanh thu 10% 21% 8% 7%
Bién EBITDA 29% 11% 27% 29%
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Théng tin dwa trén sé liéu ciia Ban Didu hanh va sé liéu chwa kiém toan.

® Hang tdn kho clia nha phan phdi 13 gia tri ctia hang ton kho clia nha phan phéi (dwa vao gia ban cho nha phan phéi (sell-in)

clia MCH).

® S6 ngay hang tdn kho & nha phan phéi dwoc tinh dwa trén cdng thirc: Gia tri hang tdn kho & nha phan phdi chia cho doanh
thu ban ra cho nguwoi tiéu dung (Sell-out) trong mét quy, nhan cho 90 ngay.



Phan tich lgi nhuan: hoan tat chién lwoc giam tén kho gitp cai thién bién lgi nhuan

Bién lgi nhuan gop tdng 577 diém co ban 1én 48,2% trong Quy 1/2018 nh& vao viéc
tao ra thi hiéu tiéu dung trong phan khuc cao cép trong nganh gia vi va thwc pham tién
loi, tang trwdng cla cac sé&n pham co bién lgi nhuan cao déc biét la gia vi va nwéc
tang lwe, hiéu qua van hanh cta bia dwoc cai thién, bu vao gia nguyén liéu dau vao
tang cao hon.

Bién EBITDA trong Quy 1/2018 tang Ién 28,8% so v&i mic 11,2% trong Quy 1/2017,
chd yéu nhé vao viéc hoan tat chién lwgc gidm hang tén kho va céac chi phi lién quan.
Ti 1& chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép trén doanh thu cia MCH gidm manh
tr 39,8% trong Quy 1/2017 con 24,5% trong Quy 1/2018.

Masan Consumer dat loi nhuan thuan phan bd cho cbé déng Céng ty 1a 780 ty déng
trong Quy 1/2018 so v&i 120 ty déng trong Quy 1/2017, tang khoang 6,5 1an do doanh
thu va bién Igi nhuan tang.

Tang trwéng doanh thu goép va loi nhuan thuan dwoc ky vong sé tang trwéng lan lwot
14 30% va 50%: Theo mirc dw bao doanh thu thuan trong nam 2018, MCH ky vong sé c6 dwoc
bién loi nhuan gop twong tw va dat mic EBITDA hon 4.000 ty déng trong 2018, tdng hon 30%
so vé&i ndm 2017. Masan Consumer dugc ky vong sé dat loi nhuan thuan phan bé cho cb déng
Cong ty la 3.100 dén 3.400 ty ddng trong nam 2018.



GIO1 THIEU CONG TY CO PHAN HANG TIEU DUNG MASAN

Cong ty C6 phan Hang tiéu dung Masan, (HNX-UPCoM: MCH), cong ty con clia Céng ty C6 phan
Tap doan Masan, la cong ty thwe phdm va dé ubng I&n nhéat Viét Nam, dan dau trong cac nganh
hang gia vi, thwc pham tién loi va dé ubng. Danh muc s&n pham ctia Masan Consumer bao gém
nhirng thwong hiéu dwgc ngwdi tieéu dung Viét Nam tin yéu nhw Chin-su, Nam Ngw, Tam Thai T,
Kokomi, Vinacafe, Wake-up, Vinh Hao va Quang Hanh.

LIEN HE:

Danh cho Nha déu tu/ Chuyén vién phén tich
Tanveer Gill

T: +8428 6256 3862

E: tanveer@msn.masangroup.com

Danh cho truyén théng

Van Nguyen

T: +8428 6256 3862

E: van.nguyen@msn.masangroup.com

Théng céo bao chi nay c6 nhu’ng nhén dinh vé tuong lai trong cac ky vong, dw dinh hodc chién luoc cda Masan
Consumer c6 thé lién quan dén nhiing rdi ro va sw khéng chéc chan, Nhiing nhan dinh twong lai nay, bao gom
ca nhing ky vong cua Masan Consumer, co6 chitra dwng nhikng rdi ro, sw khéng chéc chéc va nhitng yéu té minh
dinh hodc tiém &n, nam ngoai tdm kiém soéat cia Masan Consumer, c6 thé khién cho két qua thurc té trong hoat
déng kinh doanh, hoat déng tai chinh, hodc thanh tich cda Masan Consumer khéc biét rét Ién so véi nhitng ndi
dung duoc trinh bay hodc ngdm dinh trong céc nhan dinh tuong lai, Ngudi doc khéng nén xem nhiing nhén dinh
twong lai nay la dw doan, sw kién sé xay ra hodc Ioi hira vé hiéu qua trong twong lai.



